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Grona och sociala obligationer:
En overgripande kartlaggning mot de
globala malen for hallbar utveckling

Juni 2018

Inledning

Detta dokument syftar till att skapa en bred referensram som emittenter, investerare och aktorer pa
obligationsmarknaden kan anvanda for att utvardera finansieringsmalen for en viss gron, social eller
hallbarhetsobligation/program, mot de Globala malen for hallbar utveckling (SDGs). Under senare ar
har den internationella politiken utvecklats i en riktning som fatt de globala kapitalmarknaderna att i
okad grad koppla investeringar till forverkligandet av de globala malen for hallbar utveckling (SDGs).
Till foljd av denna vaxande trend har ett antal institutioner och organ gjort flera forsok att
presentera modeller som satter in de globala utvecklingsmalen i ett investeringssammanhang. Dessa
riktlinjer har skapats for att emittenter och investerare i den offentliga och privata sektorn ska kunna
granska sin utgivning av grona obligationer, sociala obligationer och hallbarhetsobligationer och sina
investeringar mot de globala malen for hallbar utveckling (SDGs).

Denna kartlaggning utgor ett komplement till principerna fér gréna obligationer (GBP), principerna
for sociala obligationer (SBP) och riktlinjerna for hallbarhetsobligationer (SBG) (”Principerna”) i
arbetet med att fraimja obligationsfinansiering som bidrar till att motverka klimatférandringar och
Oka de positiva sociala effekterna varlden 6ver. Detta dokument bor ldsas i anslutning till andra
dokument publicerade pa Resource Centre for Principerna, i synnerhet: Working Towards
Harmonized Framework for Impact Reporting for Green Bonds (2015), och flera andra riktlinjer om
avloppsvatten och resurseffektivitet' som 6vergripande syftar till att underlitta redovisningen av
effektrapporter och férvantade resultat av projekt som finansieras genom gréna obligationer, sociala
obligationer och hallbarhetsobligationer. Dessutom kan ldsare av detta dokument ha nytta av
kalkylbladsbilagan som innehaller en mer detaljerad beskrivning av de globala malen for hallbar
utveckling (SDGs) jamfort med de berattigade kategorierna enligt Principerna, och som ar avsedd att
utgora ett komplement till denna 6vergripande kartlaggning.

Bakgrund

Om de globala malen for hallbar utveckling ska kunna férverkligas krédvs finansiering med enorma
belopp. Bara for investeringar i infrastrukturutveckling — en betydande flaskhals fér ekonomisk
utveckling och hallbar tillvaxt — ligger det globala finansieringsbehovet pa mellan fem och sju biljoner
dollar per ar.2 Dessa investeringar forvantas skapa marknadsmojligheter till ett virde av 12 biljoner
dollar samt 380 miljoner nya arbetstillfillen.? | dagslaget star privata investeringar for upp till halften

! Forslag till nyckeltal vid effektrapportering for projekt for avfallshantering och resurseffektivisering och
projekt for hallbar hantering av vatten och avloppsvatten

2 Intergovernmental Committee of Experts on Sustainable Development Financing, 2014

3 Better Business, Better World Report, The Business & Sustainable Development Commission, januari 2017

Swedish language translation courtesy of SEB and review by Kommuninvest.

1
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http://report.businesscommission.org/report

av de arliga totala infrastrukturkostnaderna pa 1-1,5 biljoner dollar.* A andra sidan forvaltas
narmare 100 biljoner dollar av institutionella investerare i OECD-lander, varav endast en mindre
andel &r placerad i hallbara tillgdngar.> Grona obligationer, sociala obligationer och
hallbarhetsobligationer, traditionella finansiella instrument som betonar hallbarhet, bidrar till att
kanalisera investeringar till hallbara infrastruktursatsningar, grundlaggande samhallstjanster med
mera. De har instrumenten har lett till att obligationsplacerare i allt hogre grad satsar pa sadana
investeringar.

Grona obligationer, sociala obligationer och hallbarhetsobligationer &r nagon typ av
obligationsinstrument dar likviden uteslutande anvands foér berattigade miljoprojekt och sociala
projekt eller en kombination av bada:

e Grona obligationer ar nagon typ av obligationsinstrument dar likviden uteslutande
anvands for att finansiera eller refinansiera projekt med tydlig miljonytta och som
uppfyller kraven i de fyra centrala grundpelarna i Principerna for grona obligationer
(GBP). Berattigade gréna projekt inkluderar fornybar energi, energieffektivitet, atgarder
for att forebygga och begransa fororeningar, miljovanliga produkter och/eller produkter
anpassade for cirkuldra ekonomin, produktionstekniker och processer, grona byggnader,
bevarande av biologisk mangfald pa land och i vatten, rena transporter osv.°

e Sociala obligationer finansierar projekt som pa ett direkt satt bidrar till att 16sa eller
mildra ett specifikt samhallsproblem och/eller forséker uppna positiv social nytta, i
synnerhet, men inte enbart, for en malgrupp. For tydlighets skull ska ndmnas att
definitionen av malgrupper kan variera beroende pa lokala férhallanden och att, i vissa
fall, sadana malgrupper ocksa kan fa stod av det offentliga. Sociala projektkategorier
inkluderar tillhandahallande och/eller framjande av: grundldggande infrastruktur till
Ooverkomliga priser, tillgang till grundlaggande tjanster, bostader till 6verkomliga priser,
skapande av sysselsattning, tryggad livsmedelsforsorjning eller socioekonomisk
utveckling och sjalvbestammande.’

e Hallbarhetsobligationer dr nagon typ av obligationsinstrument dar likviden uteslutande
anvands for att finansiera eller refinansiera en kombination av gréna och sociala projekt
som uppfyller kraven i de fyra centrala grundpelarna i principerna for gréna obligationer
(GBP) och/eller principerna fér sociala obligationer (SBP).

Grona obligationer, sociala obligationer och hallbarhetsobligationer ar reglerade instrument som
lyder under samma kapitalmarknads- och finanslagstiftning som andra noterade ranteinstrument.

Motivering

Sedan de globala malen for hallbar utveckling (SDGs) lanserades 2015 har de blivit mer accepterade
och tillampade pa finansmarknaderna i takt med att investeringar som beaktar miljomassiga, sociala
och bolagsstyrningsrelaterade aspekter (ESG) och paverkansinvesteringar (Eng. “impact

investments”). Storre kapitalagare borjar nu sdtta upp mal fér investeringar som ar anpassade till de

* Financing Change, McKinsey, januari 2016

> Institutional Investors: The Unfulfilled $100 Trillion Promise — The World Bank
e Principerna for grona obligationer 2018

’ Principer for sociala obligationer 2018
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http://newclimateeconomy.report/workingpapers/wp-content/uploads/sites/5/2016/04/Financing_change_How_to_mobilize_private-sector_financing_for_sustainable-_infrastructure.pdf

globala malen for hallbar utveckling (SDGs). Global Impact Investing Network rapporterade att

60 procent av paverkansinvesterare anger att de aktivt foljer upp eller planerar att félja upp den
finansiella avkastningen pa sina investeringar med beaktande av de globala malen foér hallbar
utveckling (SDGs).2 Aven MSCls undersokning bland investerare visade att de globala méalen for
hallbar utveckling (SDGs) utan tvekan haller pa att bli det dominerande ramverket for att organisera
paverkansinvesteringar. Manga av deltagarna i undersdkningen angav att intressenter uttryckligen
tryckte pa for att fa dem att beakta de globala malen for hallbar utveckling (SDGs) i
investeringsprocessen. Investerare som satsat pa paverkansinvesteringar innan de globala malen for
hallbar utveckling (SDGs) lanserades uttryckte att de sag ett vaxande behov av att rapportera och
basera sina verksamheter kring de globala malen for hallbar utveckling (SDGs).’

#2017 Global Impact Investing Network (GIIN) survey omfattande cirka 200 paverkansinvesterare som
forvaltar 114 miljarder dollar
® MSCI Sustainable Impact Guide, december 2017
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KARTLAGGNINGSTABELL

Tabellen nedan beskriver hur de globala malen for hallbar utveckling (SDGs) kan beaktas av bade den
privata och offentliga sektorn i samband med identifiering av verksamheter som ar berattigade for
anvandning av emissionslikvider fran grona obligationer, sociala obligationer och
hallbarhetsobligationer. Tabellen har framstéllts genom en Overgripande granskning av de 169
delmalen kopplade till de 17 huvudmalen. Syftet ar att identifiera de mal som kan vara relevanta for
projektkategorierna i Principerna, antingen for principerna for grona obligationer (GBP) eller
principerna for sociala projekt (SBP).'° Hittills har 15 av de globala malen for hallbar utveckling
(SDGs) identifierats som relevanta for Principerna. Observera att tabellen ar avsedd som en referens
och att projekten boér granskas individuellt med avseende pa 6verensstammelse. Dessutom innebar
overensstimmelse med de globala malen for hallbar utveckling (SDGs) inte automatiskt
Overensstammelse med Principerna. Flera av indikatorerna som medtagits som referens nedan ar
hamtade fran SDG Impact Indicators: A Guide for Investors and Companies fran Sustainable Finance
Platform.™ Dessa indikatorer &r varken heltickande eller obligatoriska. Emittenter bor identifiera de
utvecklingsmal (SDGs) som motsvarar deras verksamhet och beakta dessa och andra indikatorer nar
de anpassar sina obligationer till strategier och nationella, regionala och juridiska forhallanden.

GLOBALA MALEN
FOR HALLBAR

SBP-projektkategorier12 GBP-projektkategorier13 Exempelindikatorer

UTVECKLING
(SDGs)

o Tillgang il 1.1 Antal produkter och tjanster

INGEN
FATTIGDOM

grundlaggande tjanster
(1.4)

Bostader till
overkomliga priser (1.4)

Socioekonomisk
utveckling och
sjalvbestammande (1.1,
1.2,1.3,1.4,1.5)

e Anpassning till
klimatforandringar (1.5)

som stodjer
laginkomsttagargrupper

1.2 Antal personer som har
tillgang till finansiella tjanster,
inklusive mikrofinansiering

1.4 Antal personer som har
tillgang till ren energi

Tillgang till
grundldaggande tjanster
(2.3)

Grundlaggande
infrastruktur till
overkomliga priser (2a)

Tryggad
livsmedelsforsorjning

e Anpassning till
klimatforandringar (2.4)

o Miljomassigt hallbar
férvaltning av levande
naturresurser och
markanvandning (2.4)

e Bevarande av biologisk
mangfald pa land och i

2.1 Antal personer som har
tillgang till tillrackligt med saker
och néringsrik mat

2.2 Ekologiskt hallbar
jordbruksproduktion per hektar
(ton)

2.4 Produkter med certifierad

% F5r en fullstindig forteckning ver de 169 delmalen i globala mal fér hallbar utveckling (SDGs), se

https://sustainabledevelopment.un.org/sdgs.

" sustainable Finance Platform &r ett samverkansprojekt mellan De Nederlandsche Bank (ordférande), Dutch
Banking Association, Dutch Association of Insurers, Federation of the Dutch Pension Funds, Dutch Fund and
Asset Management Association, Netherlands Authority for the Financial Markets, Ministry of Finance, Ministry
of Infrastructure and the Environment och Sustainable Finance Lab.

12 ° .

De mest relevanta malen anges inom parentes.
13 ° .

De mest relevanta malen anges inom parentes.
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https://www.dnb.nl/en/binaries/SDG%20Impact%20Measurement%20FINAL%20DRAFT_tcm47-363128.PDF?2017091813
https://sustainabledevelopment.un.org/sdgs
https://www.dnb.nl/en/about-dnb/co-operation/platform-voor-duurzame-financiering/index.jsp

(2.1,2.2, 2.3, 2¢)

® Socioekonomisk
utveckling och
sjalvbestimmande (2.3,
2.5, 2a, 2¢)

SBP-projektkategorier14

vatten (2.5)

GBP-projektkategorier15

forbattring av ndringsvarden

2.4 Antal personer och/eller
foretag (t.ex. foretag eller
jordbruk) som har nytta av
atgarder for att mildra
konsekvenserna av
oversvamningar och torka

Exempelindikatorer

GOD HALSA OCH
VALBEFINNANDE

4

e Tillgang till
grundlaggande tjanster
(3.1,3.2,3.3,3.4,3.5,
3.7, 3.8, 3b, 3c)

e Grundlaggande

infrastruktur till
overkomliga priser (3.6)

o Atgarder for att forebygga
och begransa féroreningar
(3.9)

e Fornybar energi (3.9)

3.1 Antal personer som nas av
forbattrad halsovard

3.2 Sankt kostnad for
standardbehandlingar och
standardldkemedel

3.3 Méangden behandlat,
ateranvant eller eliminerat
avloppsvatten fore och efter
projektet

3.3 Méangden obehandlat/orenat
avloppsslam som behandlas och
deponeras

4 GODUTBILDNING
FORALLA

]

e Tillgang till
grundlaggande tjanster
(4.1,4.2,43,4.4,4.5,
4.6,4.7, 4a, 4c)

e Socioekonomisk
utveckling och
sjalvbestammande (4.4,
4.5)

4.1 Antal personer som tar del av
utbildningstjanster

4.2 Antal elever som uppnar
standarden for utbildningsnivan

4.3 Utbildningslokaler for
inkluderande och effektiva
inldrningsmiljoer

5 JAMSTALLDHET

¢

o Tillgang till
grundlaggande tjanster
(5.4)

e Socioekonomisk
utveckling och
sjalvbestammande (5.1,
5.4, 5.5, 5b)

5.1 Antal arbetstillfallen med lika
16n som skapas for kvinnor och
andra underrepresenterade
koénsgrupper

5b. Antal kvinnor som anvander
teknikprodukter

RENT VATTEN OCH
SANITET FOR ALLA

L

e Grundlaggande
infrastruktur till
overkomliga priser (6.1,
6.2, 6.3, 6.4, 6b)

e Hallbar hantering av
vatten och avloppsvatten
(6.1,6.2,6.3,6.4, 6.5, 6a,
6b)

e Bevarande av biologisk

mangfald pa land och i
vatten (6.6)

6.1 Antal personer som har
tillgang till rent dricksvatten till
overkomligt pris

6.2 Antal personer som har
tillgang till fullgod och rattvis
sanitet

6.3 Volym pa minskad
vattenforbrukning

14 ° .

De mest relevanta malen anges inom parentes.
15 ° .

De mest relevanta malen anges inom parentes.
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6.4 Volym pa avloppsvatten som
renats for ateranvandning

6.6 Areal med en hallbar
anvandning av mark- och
vattenresurser

e Grundlaggande
infrastruktur till
overkomliga priser (7.1,
7b)

o Energieffektivitet (7.3, 7a)
e Fornybar energi (7.2, 7a)

7.1 Producerad férnybar energi

7.2 Eliminerat vaxthusgasutslapp
(ton CO*-ekvivalenter)

7.3 Antal personer som har
tillgang till miljévanliga
energitjanster

Exempelindikatorer

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
0CH EKONOMISK

TILMW
aul

SBP-projektkategorier16

e Tillgang till
grundlaggande tjanster
(8.3, 8.6, 8.10)

e Skapande av
sysselsattning (8.2, 8.3,
8.5, 8.6, 8.9)

e Socioekonomisk
utveckling och
sjalvbestimmande (8.3,
8.5, 8.6, 8.7, 8.8)

GBP-projektkategorier17

o Miljovanliga produkter
och/eller produkter
anpassade for den
cirkuldara ekonomin,
produktionstekniker och
processer (8.4)

e Energieffektivitet (8.4)
e Fornybar energi (8.2)

8.1 Antal kredit-, inlanings- eller
forsakringsprodukter som féljer
SDGs eller antal personer som
har tillgang till dessa

8.2 Antal skapade arbetstillfallen

8.3 Antal bibehallna
arbetstillfallen

\
NUA
i

e Tillgang till
grundldaggande tjanster
(9.3, 9¢)

e Grundlaggande
infrastruktur till
overkomliga priser (9.1,
93, 9c¢)

e Skapande av
sysselsattning (9.2)

¢ Energieffektivitet (9.4)
e Fornybar energi (9.1)

9.1 Langd pa hallbart anlagd vag
med rattvis tillgang
9.2 Léngd pa anlagd jarnvag

9.3 Antal nya
internetanslutningar

9.4 Forsknings- och
utvecklingskostnader med
malsattning att stodja SDGs,
procentandel av omsattningen

1

MINSKAD
OJAMLIKHET

o
(=)

v

e Tillgang till
grundldaggande tjanster
(10c)

e Socioekonomisk
utveckling och
sjdlvbestammande
(10.1, 10.2, 10.3, 10.7)

10.1 Antal arbetstillfallen som
skapas i laginkomstomraden,
bland utsatta grupper och i andra
malgrupper

10.2 Antal lokala sma eller
medelstora leverantorer och
smajordbrukare i leveranskedjan

16 ° .

De mest relevanta malen anges inom parentes.
17 ° .

De mest relevanta malen anges inom parentes.
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e Grundlaggande
infrastruktur till
overkomliga priser (11.1,
11.2)

e Bostader till overkomliga
priser (11.1)

e Socioekonomisk
utveckling och
sjdlvbestammande
(11.5)

SBP-projektkategorier™®

e Tryggad
livsmedelsforsorjning
(12.3)

e Rena transporter (11.2)

e Miljovanliga produkter
och/eller produkter
anpassade for den
cirkuldara ekonomin,
produktionstekniker och
processer (11b)

o Miljomassigt hallbar
forvaltning av levande
naturresurser och
markanvandning (11.7,
11a)

e Grona byggnader (11c)

o Atgarder for att forebygga
och begransa féroreningar
(11.6)

e Fornybar energi (11.3)

Hallbar hantering av
vatten och avloppsvatten
(11.5)

e Bevarande av biologisk
mangfald pa land och i
vatten (11.4)

GBP-projektkategorier'®

o Miljovanliga produkter
och/eller produkter
anpassade for den
cirkuldara ekonomin,
produktionstekniker och
processer (12.5)

Miljomassigt hallbar
férvaltning av levande
naturresurser och
markanvandning (12.2)

Atgarder for att forebygga
och begransa féroreningar
(12.3,12.4,12.5)

e Fornybar energi (12.4)

Hallbar hantering av
vatten och avloppsvatten
(12.2,12.5)

11.1 Antal personer som har
tillgang till en sdker, ekonomiskt
overkomlig och hallbar bostad

11.2 Antal personer med tillgang
till hallbara transportsystem

11.2 Antal elbilar som anvands

11.2 Antal installerade
laddstationer for elbilar

11.3 Bostadsarea i grona
fastigheter

11.6 Avfallsmdngd som
foérebyggts, minimerats,
ateranvants eller atervunnits fére
och efter projektet

11.6 Antal personer som gagnas
av selektiv insamling av
atervinningsmaterial

Exempelindikatorer

12.1 Eliminerat resurssloseri
12.2 Eliminerade utslapp till luft
(andra utslapp an vaxthusgaser)
12.3 Eliminerade utslapp till
vatten

12.4 Hallbart anskaffat eller
atervunnet material

12.4 Minskade lokala
fororeningar i absoluta eller
relativa tal (%)

12.5 Minskad anvandning av
farliga @mnen

18 ° .

De mest relevanta malen anges inom parentes.
19 ° .

De mest relevanta malen anges inom parentes.
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13.1 Vattenlagringskapacitet

. e Anpassning till 13.1 Minskning av
1 BEKAMPA KLIMAT- klimatforandringar (13.1, vdderrelaterade storningar
FORANDRINGARNA 13.2,13.3, 13b) (dagar/ar) och/eller riskfrekvens

e Begransning av (%)
klimatférandringar (13.1, 13.2 Bostadsarea med
13.3)

oversvamningsskydd

e Fornybar energi (13.1) 13.3 Hogrisktillgdngar som tacks
av klimatforsakring

e Miljomassigt hallbar
férvaltning av levande

1 HAV OCH MARINA naturresurser och 1.{1.1 EI|r.n|nerfade eller rrlmf'nskade
RESURSER fororeningar i hav och sjoar

* Socioekonomisk markanvandning (14.4, (ekotoxicitet, eutrofiering)

utveckling och 14.6, 14a, 14b)
sjdlvbestimmande (14b) | e Bevarande av biologisk
mangfald pa land och i
vatten (14.1, 14.2, 14.3,
14.5, 14.6, 14a)

14.2 Eliminerad eller minskad
forlust av biologisk mangfald
(antal arter)

15.1 Eliminerade eller minskade
markféroreningar (ekotoxicitet,

* Miljomassigt hallbar férsurning, saltanrikning,
forvaltning av levande markférandring)
EKOSYSTEM OCH naturresurser och
15 BIDLOGISKMANGFALD 15.2 Eliminerad eller minskad

markanvandning (15.7,
15.8, 153, 15c)

e Bevarande av biologisk
mangfald pa land och i
vatten (15.1, 15.2, 15.3,

forlust av biologisk mangfald
(antal arter)

15.3 Certifierad beskogad eller
aterplanterad mark

15.4,15.5, 15b) 15.3 Areal med en hallbar
anvandning av mark- och
vattenresurser
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8




ANSVARSFRISKRIVNING

Detta dokument utgor varken ett erbjudande att képa eller sélja virdepapper, eller specifika
rad i ndgon form (vare sig skattemdssigt, juridiskt, miljémdssigt, rékenskapsmdssigt eller
regleringsmdissigt) och skapar varken ndgra rdttigheter i eller skyldigheter mot ndgon fysisk
eller juridisk person. Emittenter vdljer sjdlva att folja och implementera kartldggningen, pd
frivillig och oberoende basis, fristdende fran och utan att behéva tillgripa | hédndelse av
konflikt mellan eventuellt tillimpliga lagar, férordningar och féreskrifter och riktlinjerna, ska
relevanta lokala lagar, férordningar och féreskrifter éiga féretréde.

Kontaktuppgifter

ICMA Paris Representative Office
62 rue la Boétie

75008 Paris

Frankrike

Tel: 433170 17 64 70

greenbonds@icmagroup.org

socialbonds@icmagroup.org

sustainabilitybonds@icmagroup.org

www.icmagroup.org
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