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Fér tydlighets skull pdpekas att den engelsksprdkiga versionen av Principerna fér sociala
obligationer (SBP) som publiceras pd ICMA:s webbplats dr dokumentets officiella version. Den hér
oversdttningen tillhandahdlls endast i generellt referenssyfte.

INLEDNING

Pa marknaden for sociala obligationer finns en stravan att fraimja och utveckla den centrala roll som
kreditmarknaden kan spela for finansieringen av projekt som bidrar till att 16sa globala sociala
problem. Sociala obligationer ar obligationer dar emissionslikviden anvands for att finansiera nya
och befintliga projekt med positiva sociala effekter. Principerna for sociala obligationer (Eng: Social
Bond Principles, SBP) framjar integritet pa marknaden for sociala obligationer genom riktlinjer som
foresprakar transparens, redovisning och rapportering. De ar avsedda att anvdandas av marknadens
aktorer och har utformats for att framja tillgang till information som krdavs for att
kapitalallokeringen till sociala projekt ska 6ka utan att vara hanvisad till nagon enskild skiljedomare.

Emissioner som foéljer principerna for sociala obligationer (SBP) bor ge upphov till
investeringsmajligheter med transparenta sociala meriter. Genom att principerna for sociala
obligationer (SBP) rekommenderar emittenter att redovisa hur medlen fran sociala obligationer
anvands framjar de en viktig férandring av transparensen, vilket mojliggor uppféljning av
finansiering av sociala projekt samtidigt som de syftar till battre insyn i projektens forvantade
effekter. Principerna for sociala obligationer (SBP) definierar overgripande kategorier for
berattigade sociala projekt, med beaktande av aktorers olika syn pa marknaden samt den
fortlépande kunskapsutvecklingen inom sociala fragor och sociala effekter.

Principerna for sociala obligationer (SBP) bygger pa samarbete och konsultation med bidrag fran
medlemmar och observatorer av principerna for grona obligationer (GBP) och principerna for
sociala obligationer (SBP) (nedan bendmnda ”Principerna”) samt fran andra aktérer. Principerna
samordnas av den exekutiva kommittén och uppdateras normalt varje ar for att avspegla
utvecklingen och tillvaxten pa den globala marknaden for sociala obligationer.

2018 ars utgava av principerna for sociala obligationer (SBP) har kunnat utvecklas baserat pa
synpunkter fran samrad med medlemmar och observatorer av Principerna samt fran arbetsgruppen
for sociala obligationer (SBWG) under hosten 2017. Denna utgava innehaller en utdkad forklaring
av definitionen av malgrupper. Utgavan avspeglar den ytterligare vagledning och de uppdaterade
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definitionerna for externa granskningar som aterfinns i den separat utgivna ”Riktlinjer for externa
granskningar av grona obligationer, sociala obligationer och hallbarhetsobligationer” som
upprattats i ndara samarbete med externa granskare. | den reviderade texten betonas dessutom
vikten av snabb rapportering av vasentliga handelser.

DEFINITION AV EN SOCIAL OBLIGATION

Sociala obligationer dar nagon typ av obligationsinstrument dar likviden uteslutande anvands for att,
helt eller delvis, finansiera eller refinansiera nya och/eller befintliga berattigade sociala projekt (se
avsnittet 1 Emissionslikvidens anvandning), och som uppfyller kraven i de fyra centrala
grundpelarna i principerna for sociala obligationer (SBP). Pa marknaden erbjuds olika typer av
sociala obligationer. Dessa beskrivs i Bilaga .

Vissa sociala projekt kan dven ha positiva miljoeffekter utéver de sociala. Klassificeringen av
anvandningen av emissionslikviden fran en obligation som social bér bestammas av emittenten
baserat pa de underliggande projektens huvudsakliga mal. (Obligationer som avsiktligt blandar
bade grona och sociala projekt kallas hallbarhetsobligationer. De sarskilda riktlinjerna for dessa
finns att |asa i Riktlinjer for hallbarhetsobligationer).

Observera att sociala obligationer inte bor betraktas som utbytbara med obligationer som inte
uppfyller kraven i de fyra centrala grundpelarna i principerna for sociala obligationer (SBP).
Obligationer utgivna enligt de tidigare riktlinjerna for sociala obligationer, som publicerades 2016,
anses uppfylla kraven i principerna for sociala obligationer (SBP).

PRINCIPER FOR SOCIALA OBLIGATIONER (SBP)

Principerna for sociala obligationer (SBP) ar frivilliga processriktlinjer som foresprakar transparens
och redovisning samt framjar integritet i utvecklingen av marknaden for sociala obligationer genom
att tydliggéra kraven for utgivningen av sociala obligationer. Principerna for sociala obligationer
(SBP) ar avsedda for bred anvdandning av marknaden: De ger emittenter vagledning kring de
viktigaste kriterierna vid lansering av en robust social obligation, de hjalper investerare genom att
mojliggora tillgang till information som behovs for att kunna utvardera de positiva effekterna av
investeringar i sociala obligationer samt mojliggdr for emissionsinstituten (Eng: underwriters) att
driva pa en marknadsutveckling dar sadan férvantad redovisning underlattar transaktioner.

Principerna for sociala obligationer (SBP) rekommenderar att emittenten anvander en tydlig
process och redovisning som investerare, banker, emissionsinstitut, placeringsombud och andra
kan anvanda for att forsta en social obligations egenskaper. Principerna for sociala obligationer
(SBP) understryker vikten av transparens, noggrannhet och integritet i informationen som
emittenten redovisar och rapporterar till intressenter.
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Principerna for sociala obligationer (SBP) har fyra centrala grundpelare:

Emissionslikvidens anvandning

Process for utvardering och val av projekt
Forvaltning av emissionslikvid
Rapportering

A WN =

1. Emissionslikvidens anvandning

Grundpelaren for en social obligation ar att de medel som erhalls genom obligationen ska anvandas
till sociala projekt, vilket bor beskrivas pa lampligt satt i vardepapprets juridiska dokumentation.
Alla sociala projekt som ges den bendamningen bor bidra till en tydlig social nytta som kommer att
utvarderas och, dar sa ar mojligt, kvantifieras av emittenten.

| hdandelse av att hela eller en del av medlen anvdnds eller kan anvandas for refinansiering,
rekommenderas att emittenten redovisar hur stor andel som férvantas ga till finansiering kontra
refinansiering samt, i forekommande fall, att emittenten tydliggdr vilka investeringar eller
projektportfoljer som kan refinansieras och, i den utstrackning det ar relevant, den forvantade
aterblicksperioden (Eng: look-back period) for refinansierade sociala projekt.

Syftet med ett socialt projekt ar att pa ett direkt satt bidra till att 16sa eller mildra ett specifikt
samhallsproblem och/eller férsdka att uppna positiv social nytta, i synnerhet, men inte endast, for
en malgrupp. For tydlighetens skull ska namnas att definitionen av malgrupper kan variera
beroende pa lokala forhallanden och att, i vissa fall, sadana malgrupper ocksa kan fa stéd av det
offentliga. Se nedanstaende illustrativa exempel pa sociala projektkategorier som stravar efter att
uppna positiv socioekonomisk nytta for malgrupperna.

Foljande lista med projektkategorier, som endast ar avsedd att vara vagledande, beskriver de
vanligaste typerna av projekt som stods eller férvantas stédjas av marknaden for sociala
obligationer. Sociala projekt kan inkludera andra relaterade och underliggande kostnader, till
exempel for forskning och utveckling, och kan beréra mer an en kategori.

Kategorierna av sociala projekt inkluderar, men &r inte begransade till, att tillhandahalla och/eller
framja:

e Grundlaggande infrastruktur (t.ex. rent dricksvatten, avloppssystem, sanitet, transporter,
energi) till verkomliga priser

« Tillgang till grundldggande tjanster (t.ex. hdlsovard, utbildning och yrkesutbildning, sjukvard,
finansiering och finansiella tjanster)

« Bostader till verkomliga priser

» Skapande av sysselsattning, inklusive genom den potentiella effekten av 1an till sma och
medelstora foretag samt mikrofinansiering
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e Tryggad livsmedelsforsérjning
» Socioekonomisk utveckling och sjalvbestaimmande

Exempel pa malgrupper ar, bland annat:

Personer som lever under fattigdomsgransen
Personer och/eller samhallsgrupper som lever i utanforskap och/eller ar marginaliserade

Utsatta grupper, inklusive till foljd av naturkatastrofer

Personer med funktionshinder

Migranter och/eller flyktingar

Lagutbildade

Personer eller grupper som far for lite stod till foljd av bristande tillgang till viktiga varor och
tjanster

8. Arbetslosa

Nou,ewWwNRE

Pa marknaden forekommer flera kategorier och uppsattningar av kriterier for att definiera sociala
projekt som kan anvandas som kompletterande riktlinjer. Emittenter och andra intressenter kan
hanvisa till exempel genom att anvanda ldankarna i Resource Centre pa
https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/resource-centre/.

2. Process for utvardering och val av projekt
Emittenten av en social obligation bor tydligt informera investerarna om féljande:

» De sociala malen

e Den process som emittenten anvander for att faststalla hur projekten uppfyller kraven i ovan angivna
sociala projektkategorier

o De relaterade kvalificeringskriterierna, inklusive, i forekommande fall, exkluderingskriterier
eller annan process som anvands for att identifiera och hantera eventuellt vasentliga sociala
och miljomassiga risker i projekten.

Emittenter uppmuntras att presentera den har informationen inom ramen fér emittentens
overgripande mal, strategi, policy och/eller processer som ror social hallbarhet. Emittenter
uppmuntras dessutom att redovisa eventuella sociala standarder eller certifieringar som anvands
som referens vid val av projekt.

Principerna for sociala obligationer (SBP) uppmuntrar till en hoég grad av transparens och
foresprakar att emittentens process for utvardering och val av projekt kompletteras med en extern
granskning (se avsnittet Extern granskning).
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3. Forvaltning av emissionslikvid

Nettoemissionslikviden som erhalls genom sociala obligationer, eller motsvarande belopp, ska
krediteras ett underkonto, flyttas till en delportfélj eller pa annat lampligt satt bokféras. Emittenten
ska dokumentera detta i en intern formell process som ar kopplad till emittentens utlanings- och
investeringsverksamhet for sociala projekt.

Under den sociala obligationens |6ptid ska den bokférda nettoemissionslikviden med jamna
mellanrum justeras for att matcha de allokeringar till berattigade sociala projekt (Eng: eligible
Projects) som gjorts under perioden. Emittenten ska underratta investerarna om hur man avser att
tillfalligt placera ej allokerade delar av nettoemissionslikviden.

Principerna for sociala obligationer (SBP) uppmuntrar till en hog grad av transparens och
foresprakar att emittentens forvaltning av emissionslikviden kompletteras med anlitandet av en
revisionsbyra eller annan tredje part som verifierar de interna kontrollrutinerna och allokeringen av
likviden fran sociala obligationer (se avsnittet Extern granskning).

4. Rapportering

Emittenter bor sammanstdlla och uppratthalla lattillganglig aktuell information om hur
emissionslikviden anvands och uppdatera informationen arligen tills full allokering har skett och
darefter utan vasentlig fordrojning i samband med viktiga handelser. Denna arsrapport bor
innefatta en lista 6ver de projekt till vilka likviden fran sociala obligationer har allokerats samt en
kort beskrivning av projekten, de belopp som allokerats och deras forvantade nytta. | de fall da
sekretessavtal, konkurrenshansyn eller ett stort antal underliggande projekt begransar detaljnivan
pa den information som kan redovisas, rekommenderar principerna for sociala obligationer (SBP)
att informationen presenteras i allmanna ordalag eller pa aggregerad portfdljbasis (t.ex. procentuell
fordelning till vissa projektkategorier).

Transparens ar sarskilt viktigt vid kommunikation av ett projekts forvantade nytta. Principerna for
sociala obligationer (SBP) rekommenderar anvandning av kvalitativa indikatorer och, dar sa ar
mojligt, kvantitativa resultatmatt (t.ex. antal personer som gynnas, sarskilt fran malgrupper) samt
en redovisning av de viktigaste underliggande metoderna och/eller antagandena som anvands i den
kvantitativa berdkningen. Emittenter med modjlighet att redogora for uppnadda resultat
uppmuntras att inkludera dessa i sin regelbundna rapportering.

Frivilliga riktlinjer som syftar till ett harmoniserat ramverk for effektrapportering finns for sociala
projekt (se de vagledande dokumenten i Resource Centre pa https://www.icmagroup.org/green-
social-and-sustainability-bonds/resource-centre/. Riktlinjerna inkluderar mallar for
effektrapportering, pa saval projekt- som portfoljnivd, som emittenter kan anpassa efter egna
forutsattningar. Principerna for sociala obligationer (SBP) uppmuntrar till fler initiativ for att
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utveckla ytterligare referenser for effektrapportering som andra aktérer kan anvdnda och/eller
anpassa efter eget behov.

Att i rapporteringen sammanfatta de huvudsakliga dragen i en social obligation eller ett program
for sociala obligationer och visa hur den/det ansluter till de fyra centrala grundpelarna i principerna
for sociala obligationer (SBP), kan framja informationsgivningen till marknadens aktorer. For detta
andamal finns en mall pa https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-
bonds/resource-centre/ som, val ifylld, kan goéras tillganglig online i marknadsinformationssyfte
genom att folja instruktionerna pa webbplatsen.

EXTERN GRANSKNING

| samband med utgivning av en social obligation eller ett socialt obligationsprogram
rekommenderas emittenter att utse en eller flera leverantérer av externa granskningstjanster for
att styrka att deras obligationer uppfyller ovanstdende definition av de fyra grundpelarna i
principerna for sociala obligationer (SBP). Det finns flera olika satt for emittenter att erhalla extern
assistans i sina processer for sociala obligationer och det finns flera olika nivaer och typer av
granskningar som kan redovisas for marknaden:

En emittent kan radgora med konsulter och/eller institutioner med erkdnd expertis inom sociala
fragor eller andra aspekter av att emittera sociala obligationer. Det kan gilla exempelvis
utarbetande av emittentens ramverk for sociala obligationer eller rapporteringen for en emittent
av en social obligation. Konsult- eller radgivningstjanster innebar samarbete med emittenten och
skiljer sig fran oberoende externa granskningar. Principerna for sociala obligationer (SBP)
uppmuntrar till oberoende granskningar av sociala aspekter hos (olika typer av) tillgangar eller
verksamheter med koppling till sociala obligationer eller sociala obligationsprogram, i
forekommande fall.

Oberoende externa granskningar kan variera i omfattning och kan berdra ett ramverk/program for
sociala obligationer, en enskild utgivning av en social obligation, de underliggande tillgangarna
och/eller rutinerna. Dessa grupperas overgripande i foljande typer, dar vissa leverantorer erbjuder
mer an en typ av tjanst, antingen separat eller i kombination.

1. Andrahandsutlatande (Eng: Second Party Opinion): En institution med social expertis, som ar
oberoende visavi emittenten kan lamna ett andrahandsutldtande. Institutionen ska vara
oberoende gentemot emittentens radgivare for dess ramverk for sociala obligationer, eller sa
ska lampliga rutiner, sdsom informationsbarridrer, vara implementerade inom institutionen
for att sdkerstélla ett oberoende andrahandsutlatande. Detta medfor vanligtvis en bedomning
av efterlevnaden av principerna for sociala obligationer (SBP). Andrahandsutlatande kan i
synnerhet inkludera en bedémning av emittentens 6vergripande mal, strategi, policy och/eller
processer betrdffande social hallbarhet samt en utvardering av de sociala aspekterna i den typ
av projekt for vilken emissionslikviden ar avsedd.
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2. Verifiering (Eng: Verification): En emittent kan erhalla oberoende verifiering gentemot en viss
uppsattning kriterier, normalt rorande affarsprocesser och/eller sociala kriterier. En verifiering
kan fokusera pa dverensstimmelsen med interna eller externa standarder eller emittentens
utfastelser. En utvardering av de underliggande tillgdngarnas sociala hallbarhet kan ocksa
karaktdriseras som en verifiering och kan hanvisa till externa kriterier. Styrkande av eller
intygande av en emittents interna redovisningsmetod for emissionslikvidens anvandning,
allokering av de medel som erhalls genom sociala obligationer, utlatande om social effekt eller
rapporteringens overensstammelse med principerna for sociala obligationer (SBP) kan ocksa
utgora en verifiering.

3. Certifiering (Eng: Certification): En emittent kan lata certifiera sin sociala obligation, det
tillhérande ramverket for sociala obligationer eller emissionslikvidens anvdandning mot en
erkand extern social standard eller markning. En standard eller markning definierar specifika
kriterier och uppfyllandet av dessa kriterier bedoms normalt av berattigade, ackrediterade
tredje parter som kan styrka att certifieringskriterierna ar uppfyllda.

4. Gradering av/betygsittning av sociala obligationer (Eng: Green Bond Scoring/Rating): En
emittent kan fa sin sociala obligation, tillhrande ramverk for sociala obligationer, eller en
viktig aspekt sasom emissionslikvidens anvandning, utvarderad eller bedomd av en berattigad
tredje part, t.ex. ett specialiserat analysforetag eller ett betygssattningsinstitut (Eng: rating
agency), enligt en etablerad gradering/betygsattnings-metod. Resultatet kan inkludera ett
fokus pa sociala resultatmatt, processen i forhallande till principerna for sociala obligationer
(SBP) eller nagon annan jamforelseaspekt. Sadan gradering/betygsattning skiljer sig fran
vanliga kreditbetyg, men kan dnda avspegla vasentliga sociala risker.

En extern granskning kan vara partiell och endast omfatta vissa aspekter av en emittents sociala
obligation eller tillhérande ramverk for sociala obligationer, alternativt vara heltackande med en
utvardering av 6verensstammelsen med alla fyra centrala grundpelare i principerna foér sociala
obligationer (SBP). Principerna for sociala obligationer (SBP) tar hansyn till att tidpunkten fér en
extern granskning kan vara beroende av granskningens art och att publiceringen av ett
granskningsresultat kan begransas av verksamhetens sekretesskrav.

Principerna for sociala obligationer (SBP) rekommenderar offentlig redovisning av externa
granskningar samt anvandning av mallen for utférda externa granskningar som finns pa Resource
Centre pa https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/resource-centre/.
Externa granskare uppmuntras dven att fylla i Mallen for kartliggning av externa
granskningstjanster som kommer att bli tillganglig pa ICMA:s webbplats.

Principerna for sociala obligationer (SBP) uppmuntrar leverantorer av externa granskningstjanster
att redovisa sina kvalifikationer och relevanta expertis samt att tydligt kommunicera de/den
genomforda granskningens/granskningarnas omfattning. Frivilliga riktlinjer fér externa granskare
har utvecklats av Principerna for sociala obligationer (SBP) for att framja béasta praxis. Riktlinjerna ar
ett marknadsbaserat initiativ for att ge information och skapa transparens kring de externa
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granskningsprocesserna till emittenter, emissionsinstitut (Eng: underwriters), investerare, andra
intressenter och de externa granskarna sjalva.

RESOURCE CENTRE

Rekommenderade mallar och andra resurser kopplade till principerna fér sociala obligationer
(SBP) finns att hamta pa Resource Centre pa https://www.icmagroup.org/green-social-and-
sustainability-bonds/resource-centre/. Ifyllda mallar kan i marknadsinformationssyfte goras
tillgangliga online pa Resource Centre genom att folja instruktionerna pa webbplatsen.

ANSVARSFRISKRIVNING

Principerna fér sociala obligationer (SBP) dr frivilliga processriktlinjer som varken utgér ett
erbjudande att képa eller sélja virdepapper, eller specifika rad i ndgon form (vare sig skattemdssigt,
juridiskt, miljémdssigt, rdkenskapsmdssigt eller regleringsmdssigt) avseende sociala obligationer
eller andra véirdepapper. Principerna fér sociala obligationer (SBP) skapar varken ndgra rdttigheter i
eller skyldigheter mot ndgon fysisk eller juridisk person. Emittenter vdljer sjdlva att félja och
implementera principerna fér sociala obligationer, pa frivillig och oberoende basis, fristGende frdn
och utan att behéva tillgripa principerna fér sociala obligationer (SBP) och dr ensamt ansvariga for
beslutet att emittera sociala obligationer. Emissionsinstitut fér sociala obligationer kan inte hdllas
ansvariga ifall emittenten inte uppfyller sina dtaganden fér sociala obligationer och anvéndningen
av nettoemissionslikviden. | héindelse av konflikt mellan eventuellt tillimpliga lagar, férordningar
och féreskrifter och de riktlinjer som anges i principerna fér sociala obligationer (SBP) ska relevanta
lokala lagar, férordningar och féreskrifter dga féretrdde.
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BILAGA |
OLIKA TYPER AV SOCIALA OBLIGATIONER

Idag finns fyra typer av sociala obligationer (ytterligare typer kan komma att lanseras i takt med att
marknaden utvecklas och dessa kommer i sa fall att tas med i de arliga uppdateringarna av
principerna for sociala obligationer (SBP)):

¢ Standardobligation med social anvandning av emissionslikviden: En obligation for vilken
emittenten ar betalningsansvarig och som féljer principerna for sociala obligationer (SBP).

o Obligation for sociala intdkter (Social Revenue Bond): En obligation utan direkt
betalningsansvar for emittenten och som foljer principerna for sociala obligationer (SBP), dar
obligationens kreditexponering sakerstalls med kassafloden som genereras av intaktsfloden,
avgifter, skatter osv. och dar emissionslikvidens anvdndning gar till relaterade eller
orelaterade sociala projekt.

* Social projektobligation: En obligation, med eller utan betalningsansvar fér emittenten, for
ett eller flera sociala projekt dar investeraren har direkt exponering mot projektrisken och
som uppfyller kraven i principerna for sociala obligationer (SBP).

+ Viardepapperiserad och sakerstalld social obligation: En obligation som sdkerstallts genom
ett eller flera specifika sociala projekt, inklusive men inte begransat till sakerstallda
obligationer, ABS, MBS eller andra strukturer och som uppfyller kraven i principerna for
sociala obligationer (SBP). Obligationens primara aterbetalningskalla utgérs vanligtvis av
kassafloden genererade av de underliggande tillgdngarna. Denna obligationstyp tacker, till
exempel, sdkerstallda obligationer med sdkerhet i sociala bostader, sjukhus eller skolor.

Observera:

Det ar ocksa kant att det finns en marknad for obligationer med hallbarhetstema som finansierar en
kombination av grona projekt och sociala projekt, daribland sadana som ar lankade till de Globala
malen for hallbar utveckling (Eng: Sustainable Development Goals, SDGs). | vissa fall kan sadana
obligationer vara utgivna av organisationer som helt eller huvudsakligen &r involverade i hallbara
verksamheter, men vars obligationer inte foljer de fyra centrala grundpelarna i principerna for
sociala obligationer (SBP). | sadana fall maste investerarna informeras om detta och man bor iaktta
forsiktighet sa att man inte antyder att man tillampar principerna for sociala obligationer (SBP)
(eller principerna for grona obligationer, GBP) genom att referera till en hallbarhetsobligation eller
ett SDG. Dessa emitterande organisationer uppmuntras att tillampa, dar sa ar moijligt, basta
relevanta praxis avseende principerna for sociala obligationer (SBP) (t.ex. vad galler rapportering)
for sadana obligationer med hallbarhetstema, SDG-tema eller annat liknande tema samt att
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genomféra framtida emissioner i linje med principerna for sociala obligationer (SBP) och
principerna for grona obligationer (GBP).

Det finns en kartlaggning av principerna for grona obligationer (GBP) och principerna for sociala
obligationer (SBP) mot de globala malen foér hallbar utveckling (SDGs). Den syftar till att skapa en
bred referensram som emittenter, investerare och aktorer pa obligationsmarknaden kan anvanda
for att utvardera finansieringsmalen for en viss obligation eller ett visst obligationsprogram med
miljotema, socialt tema eller hallbarhetstema, mot de globala malen for hallbar utveckling (SDGs).
Kartlaggningen finns att ldsa pa ICMA:s webbplats pa (https://www.icmagroup.org/green-social-
and-sustainability-bonds/).
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